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Luan 4n nhim nghién ctru méi quan hé gitta nhitng yéu t6 phi tai chinh nhu hiéu tmg ky
nghi, thoi tiét, lich Am va ty sudt sinh loi vuot troi cia thi truong chung khodn Vié¢t Nam. Thong
qua nghién ctru thyc nghi€m, luan an c6 nhitng déng gbp sau:

Thir nhat, ddy 1a luan 4n nghién ctru toan dién nhat vé mdi lién hé cta ca ba hiéu tmg ky
nghi, thoi tiét, lich Am dén ty suét sinh loi cua thi trrong chung khoan Viét Nam, duoc thuc hién
d6i voi VNIndex, HNXIndex va chi sb chtrng khodn ctia sdu nganh (Bat dong san, Cong nghiép,
Dau khi, Dich vu tiéu ding, Ngan hang, Nguyén vat liéu). Két qua ludn 4n cho thiy ca ba hiéu
g nay déu anh hudng dén ty suat sinh loi vuot trdi cta thi truong ching khoan Viét Nam. Ham
y tir luan 4n 13 ba hiéu tng nay c6 tinh chat nhu mot thudc do tAm trang cia thi trudng chimg
khodn Viét Nam.

Thtr hai, khac véi cac nghién ctru cia nude ngoai, ludn an dya trén dac diém cta Viét Nam
dé bo sung thém céc bién thudc trong hidu ung thoi tiét va hiéu tng lich 4m dén ty suét sinh loi
chtng khodn Viét Nam. Bang chimg thuc nghiém cho thy ngudng nhiét do cao vao nhiing ngay
cubi thang duong lich, ngudng d6 am thap trong thoi gian giao dich, giao dich vao ba ngay dau
tién cta thang Bay 4m lich anh hudng tiéu cuc dén ty suat sinh 1oi vuot trdi cta thi trudng chimg
khodn Viét Nam. Tuy nhién, giao dich trong thing Bay 4m lich anh hudng tich cuc dén ty suat
sinh 1gi vuot trdi cua thi truong chiing khodn Viét Nam.

Thir ba, két qua luan 4n gép phan (i) bo sung vao 1y thuyét trudc day déi voi nhimng giai
thich vé quyét dinh dau tu ching khodn, (i) so sinh ba hiéu ing nay tai thi truong ching khoén
Viét Nam véi cdc thi truong ching khoan khac trén thé gi6i, (iii) cung cap co so thuc nghiém dé
mo rong hudng nghién ctru cdc yéu t6 phi tai chinh tai Viét Nam.

Nghién ctru sinh

Lai Cao Mai Phuong



